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1. Propdsito e Abrangéncia

A rea de risco da INVESTMENT ONE PARTNERS GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“ONE PARTNERS”) tem
como objetivo monitorar a exposicdao dos fundos de investimento e demais veiculos sob sua gestao
(“Veiculos de Investimento”) aos fatores de risco.

Neste documento (“Politica”) estdo descritos os critérios e parametros utilizados para gerenciamento
dos tipos de riscos, conforme descritos abaixo, e pontos de controle.

Nos documentos dos Veiculos de Investimento deverd constar disposicao esclarecendo que a politica
de gestdo de riscos aqui estabelecida, embora adequada, ndo constitui garantia de eliminacdoda
possibilidade de perda para os Veiculos de Investimento e, consequentemente, para os investidores.

A ONE PARTNERS executa suas atividades em conformidade com as politicas de investimento previstas
nos regulamentos e contratos aplicaveis aos Veiculos de Investimento. Conforme detalhado adiante,
a ONE PARTNERS identifica e monitora, caso a caso, a exposicdo aos riscos de mercado, de liquidez,
de concentracao, de crédito, de contraparte e operacionais.

No minimo anualmente devem ser realizados testes de aderéncia/eficacia dos procedimentos
previstos nesta Politica, sendo que seus resultados deverdo ser objeto do relatério anual de
compliance, que deve ser apresentado até o ultimo dia util de abril de cada ano aos érgaos
administrativos da ONE PARTNERS.

Esta Politica estd sujeita a ajustes sempre que necessario, devendo, no entanto, ser reavaliada e
revisada, no minimo, a cada 12 (doze) meses.

A revisdo das metodologias de gerenciamento dos riscos previstas nesta Politica deve considerar,
entre outros aspectos, a continua sofisticacdo tecnoldgica das operacdes financeiras, a evolucdo dos
parametros de mercado e a conjuntura econdmica, em especial no que tange a liquidez, concentragao,
volatilidade, crédito e modalidades operacionais.

A ONE PARTNERS deverd preparar e manter versGes atualizadas desta Politica em seu website
(www.onepartners.com.br).

2. Estrutura e Governancga

A coordenacgdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribuicdo do (“Diretor de
Risco”), sdcio e diretor estatutario da empresa, conforme indicado no Contrato Social.

A Diretoria de Risco atua de forma independente em relagdao a drea de investimentos, respondendo
diretamente aos sécios da ONE PARTNERS.

A ONE PARTNERS possui um Comité de Compliance e Risco, que é a instancia de deliberagdo mdaxima
da Sociedade sobre assuntos desta natureza, ai incluidos a revisdo de procedimentos relacionados ao
monitoramento de riscos e adequacado das diretrizes contidas nesta Politica. Este Comité se reldne a
cada trimestre, ou sempre que necessario, e registra as suas deliberacdes em atas ou email:
compliance@onepartners.com.br.

Os profissionais da ONE PARTNERS devem reportar, para o Diretor de Risco, quaisquer eventos que
possam acarretar risco para a ONE PARTNERS, Clientes e/ou Veiculos de Investimento,
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devendo este, individualmente ou com auxilio do Comité de Compliance e Risco, adotar as
providencias pertinentes para enderecar a questdo e definir os procedimentos para evitar sua
ocorréncia futura.

Cabera ao Diretor de Risco, em conjunto com os demais membros do Comité de Compliance e Risco,
a definicao final das métricas e ferramentas adotadas para o gerenciamento dos riscos descritos nesta
Politica, bem como sua revisao periddica.

O organograma descritivo da drea de risco da ONE PARTNERS constitui anexo desta Politica, dela
fazendo parte integrante.

Sem prejuizo do acima exposto, registra-se que o controle e monitoramento de riscos é parte
indissocidvel do processo de gestdo e decisdo de investimento da ONE PARTNERS, devendo cada ativo
integrante das carteiras dos Veiculos de Investimento estar previamente classificado sob o ponto de
vista de riscos ou ser objeto de analise especifica.

A darea de risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias aos gestores da ONE PARTNERS frente a eventuais desenquadramentos de limites
normativos ou daqueles estabelecidos internamente.

3. Gestao, Monitoramento e Fluxo de Informacdes

A drea de risco realiza o monitoramento dos principais riscos relacionados aos Investimentos ou
Veiculos de Investimento. Com o auxilio de sistemas e sob supervisdo do Diretor de Risco, sdo
monitorados os parametros de exposi¢do a riscos para cada carteira sob gestao.

A ONE PARTNERS utiliza planilhas proprietarias, sistema Bloomberg, AlphaTools (desenvolvido e
licenciados pela INOA), assim como sistema proprietario para monitoramento dos riscos de mercado,
limites de alocagdo e exposi¢do a riscos das carteiras.

Essas parametrizagdes de bloqueio e emissdao de alertas alcangam especialmente situagdes de
desenquadramento relacionadas a crédito, concentragdao de emissor, modalidade operacional,
liquidez e ativos restritos (blacklist).

Para os fundos de renda fixa, também sdo realizadas simula¢Ges de cenadrios de stress, comrisco
maximo de queda de 1,5% na rentabilidade diaria para cada 10bps de impacto na curva de juro.

Caso algum limite seja excedido, a Diretoria de Risco notificard imediatamente a Diretoria de
Investimentos, para que, conforme o caso, seja realizado o reenquadramento.

Sem prejuizo do disposto acima, a area de risco podera realizar uma analise subjetiva da concentragdo
das carteiras. Caso identifique risco relevante, deverd solicitar a realizagdo de reunido extraordindria
do Comité de Compliance e Risco para tratar do tema, devendo inclusive, sugerir planos de agao para
adequacdo e mitiga¢do do referido risco.

Nas reunides de Comité de Compliance e Risco, os relatérios produzidos pela drea de risco sdo
analisados e, se necessdrio, novas métricas e parametros de gestdo de riscos serao definidas.

Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos na Politica, bem como na identificacdo de
alguma situacdo de risco ndo abordada nesta Politica, a Diretoria de Risco deverd submeter a questdo
ao Comité de Compliance e Risco, com o objetivo de:

(i) Estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento das carteiras a
Politica vigente; e
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(ii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados.

Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance e o Diretor de Risco estdo autorizados a ordenar a
compra/venda de posi¢des para fins de reenquadramento das carteiras.

4. Riscos de Mercado

Com o objetivo de proteger o capital dos investidores e alcancar o desempenho alvo, a gestora
implementa estratégias de mitigacao de riscos que sdo ajustadas de acordo com as observagdes das
métricas de risco abaixo:

Através do sistema Alphatools , riscos de mercado sdo monitorados pela analise de dados histdricos
para estimativa da perda maxima. A métrica utilizada para o célculo de risco de mercado dos fundos
de investimento abertos é o VaR (Value-at-Risk) com 95% de confianca.

Os riscos de mercado consistem na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de flutuacdo nos
valores de mercado de posi¢Ges detidas pelas carteiras, podendo ser monitorados por parametros
guantitativos e qualitativos.

O VaR é o principal parametro de risco quantitativo adotado. Indica a perda maxima esperada com
um certo nivel de confianca e para um determinado horizonte de investimento.

A gestora de investimentos também adota o drawdown como uma métrica fundamental na avaliagcdo
e gestdo de riscos associados as carteiras sob sua administracdo. O drawdown, definido como a queda
maxima registrada em um periodo de tempo especifico, é utilizado para medir a volatilidade e o
potencial de perda dos investimentos realizados.

Outro parametro quantitativo adotado para monitorar os riscos de mercado é o Stress Test. O Stress
Test, ou pior cendrio, consiste em simular o pior retorno da carteira de acordo com seu
comportamento histdrico, para um horizonte de tempo pré-definido.

O Stress Test é uma ferramenta importante para complementar o processo de gerenciamento de risco,
principalmente em situacdes de grandes oscilagées no mercado, nas quais a volatilidade usual pode
nao refletir propriamente o risco incorrido.

Para aplicar o Stress Test, existem algumas metodologias:

l. Cenarios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/precos dos ativos levando em
consideracdo o fator probabilistico do intervalo de confianga superior ao usual e sua
respectiva volatilidade, bem como contemplar cenarios com correlacbes diversas das
estipuladas no calculo do VaR Estatistico;

Il Cenarios Hipotéticos: aplica cendrios hipotéticos que podem eventualmente ser definidos
pelo Comité de Compliance e Risco, caso nenhuma das duas alternativas acima seja entendida
adequada.

O sistema Alphatools também quantifica volatilidade, tracking error, turnover, beta e diversos
indicadores de concentra¢do do fundo.

O célculo e monitoramento através das ferramentas acima descritas é feito diariamente. Os seguintes
calculos e parametros sdo cobertos: VaR, liquidez, volatilidade, beta e tracking error. Os
acompanhamentos e estatisticas de risco sdo também disponibilizados para as areas de gestdo,
operacional e comercial da ONE PARTNERS.

O monitoramento do risco dos fundos também é realizado pelo administrador dos referidos veiculos
(“Administrador”). O Administrador, além de manter a guarda do cadastro dos cotistas, também
monitora riscos das carteiras (VaR e/ou Stress Test) e eventuais desenquadramentos de limites aos
normativos vigentes aplicaveis, de acordo com os regulamentos dos fundos.
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Diferentemente dos fundos, em relacdo as carteiras administradas ou fundos de investimento
exclusivos ou restritos, na maior parte das vezes geridos pela ONE PARTNERS para um Unico investidor
sofisticado do segmento ultra-high net worth, a visao é global e ndo hda limite de risco para estes
fundos, ou seja, a abordagem é mais qualitativa do que quantitativa, sem o estabelecimento de
mecanismos automaticos de stop-loss ou VaR.

Nestes portfdlios, a estratégia de investimento varia caso a caso, conforme o mandato outorgado
pelos investidores de tais Veiculos de Investimento. Quando a gestdo pela ONE PARTNERS é
totalmente discricionaria (fundos ou carteiras), o principal parametro de risco quantitativo pré-
estabelecido é o duration da carteira, ou seja, o prazo médio dos ativos que as compdem, geralmente
titulos de renda fixa.

Os valores de mercado utilizados sdo retirados de fontes externas oficiais, como: ANBIMA, B3, Banco
Central do Brasil (Bacen), CVM, Administradores ou outra reconhecidas amplamente pelo mercado.

5. Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito e risco de contraparte, podem ser definidos como a possibilidade de perdas
associadas ao ndo cumprimento, pelo emissor de determinado ativo ou pela contraparte de
determinada operacdo, de suas respectivas obrigacdes financeiras, nos termos originalmente
pactuados.

Para mitigar tais riscos, a ONE PARTNERS implementa uma série de medidas, que incluem:

e Avaliagdo Rigorosa: Realizagao de uma analise de crédito detalhada de emitentes e contrapartes,
considerando sua saude financeira, classificacdo de crédito e capacidade de cumprir com as
obrigagdes.

e Diversificagdo: Limitagdo da exposicao a qualquer emitente ou contraparte individual, distribuindo
os investimentos entre uma variedade de entidades para reduzir o risco de concentragao.

e Limites de Exposicdo: Definicdo de limites maximos de exposi¢do por emitente ou contraparte,
com base no perfil de risco da gestora e nos objetivos de investimento dos portfélios.

e Monitoramento Continuo: Monitoramento constante das posicdes e da saude financeira dos
emitentes e contrapartes, ajustando as exposicdes conforme necessario para proteger os
investimentos.

e Colateralizagdo: Utilizacao de acordos de colateralizagdo em transagdes derivativas, exigindo que
as contrapartes depositem garantias para mitigar o risco de crédito.

Através dessas estratégias, a ONE PARTNERS busca minimizar os impactos financeiros adversos
decorrentes de falhas de crédito ou de contraparte, visando a preservagao do capital e a maximizagdo
do retorno ajustado ao risco para os investidores.

6. Riscode Concentracao

O Risco de concentracdo pode ser definido como a possibilidade de perdas em decorréncia da ndo
diversificacdo dos investimentos realizados pelas carteiras, ou seja, a concentracdo em ativos de
poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da economia, potencializando os efeitos adversos
na ocorréncia de eventos indesejaveis.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentracdo na carteira dos Veiculos de Investimento, o
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sistema licenciado AlphaTools produz relatérios didrios tomando por base os parametros
estabelecidos pelo Comitéde Compliance e Risco, conforme acima exposto.

No caso de fundos, esses parametros integram os respectivos regulamentos, funcionando como
limitadores formais de concentracdo. Para todos os pardmetros formais e para a maior parte dos
parametros gerenciais estabelecidos, os sistemas adotados pela ONE PARTNERS emitem relatdrios
para evitar desenquadramentos.

No caso de carteiras administradas, na por¢do que ndo estd sendo gerida através de fundos de
investimento exclusivo ou restrito, os parametros de risco e concentracdo sdo também
acompanhados através de planilhas proprietarias e sistema Bloomberg.

Nao obstante, vale destacar que algumas carteiras podem ter estratégia especifica de concentracao
em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto nos pardgrafos acima. Nestas situacdes,
a ONE PARTNERS possui os entendimentos e registros formais com os devidos clientes.

7. Riscos Operacionais

Os principais riscos operacionais identificados pela ONE PARTNERS sdo:

l. Erros internos de execucdao ou falhas no controle operacional das atividades executadas,
durante procedimentos associados a atuacao humana; e

1. falha ou interrupgdo na infraestrutura utilizada pela ONE PARTNERS para a execucdo de suas
atividades, em situagdes nao necessariamente associadas a atuagao humana.

Os riscos de erros ou falhas oriundos da atuagdo humana sdo mitigados através do treinamento dos
profissionais envolvidos nas atividades e do aperfeicoamento dos processos utilizados.

A manutengdo de uma Unica sede fisica, com ambiente de trabalho integrado (open space) nas areas
de investimento, auxiliam a ONE PARTNERS na prevencdo e/ou tempestiva corre¢do de eventuais
erros operacionais, ja que o compartilhamento das informacGes e a proximidade fisica dos
profissionais facilita o controle operacional.

Na parte de riscos operacionais associados a infraestrutura, a ONE PARTNERS possui uma abordagem
preventiva e uma abordagem reativa.

Preventivamente, os principais mitigadores para os riscos de falha ou descontinuidade na
infraestrutura utilizada nas atividades, especialmente as de natureza tecnoldgica, sdo: o investimento
constante em equipamentos e softwares de alta qualidade, programas atualizados de antivirus, filtros
de conteldo para sites e e-mails e nobreaks, conjugado com o estabelecimento de politicas rigidas
para uso desses recursos, bem como para a guarda e manuseio de informagdes sensiveis.

Nesse sentido, confira-se as disposicdes do “Manual de Seguranca da Informacdo” e “Manual de
Segurancga Cibernética” da ONE PARTNERS.

8. Supervisao Baseada em Risco para Terceiros Contratados

O processo de contratagdao de terceiros para a prestacao de servicos potencialmente pode resultar em
riscos para a ONE PARTNERS e seus investidores, decorrentes de falhas ou de riscos associados a atuagao
de tais prestadores.

Neste sentido, a ONE PARTNERS devera avaliar, no momento da contratacdo e em monitoramentos
periddicos, se a documenta¢do e infraestrutura do prestador de servico contratado atende aos
parametros definidos. Seguindo os procedimentos abaixo:

l. Preenchimento pelo prestador de servigo de Questionario de Due Diligence;

1. Avaliacdo, se necessario por meio de visitas in loco, se o prestador de servico possui recursos
humanos, computacionais e estrutura adequados e suficientes para prestar os servicos
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contratados;

Il. Andlise da documentacao regulatéria do prestador de servico aplicavel a atividade a ser por ele
desempenhada; e

V. No monitoramento anual, levantamento de amostragem de casos praticos relacionados a
atividade terceirizada, escolhidos aleatoriamente, de forma a confirmar se a prestacao do servico
ocorreu em linha com os preceitos definidos pela regulamentacao em vigor e com os parametros
descritos neste Manual e nas normas e politicas internas do terceiro contratado.

Todos os registros e analises realizados pela ONE PARTNERS, conforme o caso, deverao ser mantidos pelo
prazo de 5 (cinco) anos.

Na atividade fim, a ONE PARTNERS ird contratar os servicos de corretoras de valores e as classificard de
acordo com a seguinte metodologia:

1. Contratagdo exclusivamente de sociedades Associadas ou Aderentes aos Cédigos de Boas Praticas
da Anbima;

2. Segmentacdo em baixo, médio e alto risco, conforme critério desenvolvido internamente que
leva em consideracdo aspectos como estrutura societaria, qualidade da execuc¢do, qualidade do
research, pontualidade, consisténcia e volume/relevancia no mercado.
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Anexo I: Organograma da Equipe de Gestao de Risco

Comité de Compliance e Riscos

Composto pelo Diretor de Compliance e Chief Operating Officer — COO,
pelo Diretor de Risco e pelos membros da area de Compliance e Risco da
ONE PARTNERS.

Diretor de Risco

Responsavel pelas atividades de controle de riscos e por fazer cumprir as

normas descritas na Politica de Gestao de Riscos.

Equipe de Gestdo de Risco

Responsavel por monitorar a exposi¢ao dos Veiculos de Investimento
geridos pela ONE PARTNERS aos fatores de risco supra e as
condi¢cOes operacionais de atua¢ao da empresa.
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